Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

1 henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundiag m.v. samt
sendringer heri anmeldes ti Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages | anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
seiskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Anmeldetsen f;alger vejlednlng om markedsdlsmp!:n 0g anme!delse éf regler for egenkap[talens an¥
del af det realiserede resultat i iivsformknngsselskaber og tveergaende pensionskasser af 20. de-
cember 2005
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Nr. 3) regler for beregnmg og fordeimg af reahseret resultat t|| fcrstkrlngstagerne 0g andre berett:-
gede efter forsikrlngsaftaierne

De anme[dte regler for forrentnmg af egenkapltalen for 2013 herunder rls:koforrentnlng, er
uaendret i forhold til de anmeldte for 2012, dateret 23. december 2011, Dog er det til forskel fra
sidste 8r anmeldt en risikoforrentningssats for hver rentegruppe, hvor risikoforrentningssatsen sid-
ste &r var angivet pd totalniveau for alle rentegrupper. Omkostnings- og risikogrupper har en risi-
koforrentningssats pa 0%.

For 2013 anmeldes s3ledes folgende regel for egenkapitalens andel af det realiserede resultat for
aftaler omfattet af kontributionsbekendtgerelsen. Andelen bestar dels af en forrentning, dels af ud-

betalinger fra egenkapitalen.




Tilstraebt og faktisk forrentning:

» Egenkapitalen tilstraebes forrentet fgr skat med afkastnpgletallet Afkast for selskabets pen-
sionsafkastskat tillagt en risikoforrentning.

+ Risikoforrentningen udger 0 4 % af de gennemsnitlige pensionshenseettelser.

« Risikoforretningen fordeles pa de anmeldte rentegrupper.

Safremt det realiserede resultat ikke gor det muligt at give egenkapitalen den tilstrazbte forrent-
ning, samt hvis der er behov for udlzeg fra egenkapitalen til at daekke arets forlodsbonus til kun-
derne forhpjes belgbet | henhold til § 111 | bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tvaergaende pensionskasser af 11, januar 2011 med forskellen meliem den tilstraebte
og den faktiske forrentning af egenkapitalen for skat.

Betalinger til/fra egenkapitalen:

I det omfang, egenkapitalen udbetaler et labende tillzeg til pensionerne, fragar de udbetalte tillaeg i
egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle [pbende indbetalinger behandles tilsva-
rende.

Forrentning af § 111 belab:

Egenkapitalens manglende forrentning vedrgrende tidligere 8r forrentes med afkastnggletaliet Af-
kast for selskabets pensionsafkastskat,

Egenkapitalen andel af det realiserede resultat:
M3let for egenkapitalens andel af det realiserede resultat (EKF ) i regnskabsar j far PAL kan s&-
ledes beskrives ved:

Ml _

EFK; GEK Ny 40,4 % - GPH, - PT ;

Forrantningen af § 111 belpbet for fordeling af arets realiserede resultat kan beskrives ved:

SK, = SK - N{

Hvor;

GEKJ = den gennemsnitlige egenkapital for r j far forrentning
N/ = Regnskabsnpgletallet N, i 8r j

GPHJ. = Zk GPH“’:.r , hvor GPH}‘ = den gennemsnitlige pensionshenszettelse i ar j i rentegruppe k
for en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspoten-
tiale.

PT , = nettoudbetalinger fra egenkapitalen i ar j, herunder tillaeg til de udbetalte pensioner finan-
sieret af egenkapitalen

SK , = § 111 belgbet ultimo arj.

Egenkapitalens andel af risikoforrentningen forventes | 2013 at udgpre 0,4 % af de forventede
gennemsnitlige pensionshenszettelser for en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale p& fripolicey-
delser og inki. koilektivt bonuspotentiale.




Risikoforrentningen for 2013 fordelt pd kontributionsgrupper:

For administrationsgruppen og forsikringsrisikogrupperne udgar risikoforrentningen 0 % i 2013. For
rentegruppe k 1 &r j= 2013 er risikoforrentningen Rfm fastsat som fglger:

Rentegruppe [0%;1%] [1%;2%][ [2%;3%[ [3%;4%] [4%;5%(
k

pk .
Rypi3 0,09% 0,32% 0,43% 0,86% 1,16%

Rgms er bestemt ved:
RE = A'fma -0,4%-GPH,y
2013 k k
Zk Azm} 'GPHzma

A§013 - GPHE,,5 udtrykker den forholdsmaessige andel af risiko den pagaeldende rentegruppe k for-

ventes at pafgre egenkapitalen i 2013. I bestemmelsen af A’ém indglr veerdien af den finansielle
option de forskellige rentegrupper har indlejret i deres garanti samt en vurdering af gvrige risici, jf.
nedenstdende redeggrelse.

Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i farnaevnte vejledning om markedsdisciplin:
Med udgangspunkt i selskabets budget for 2013 forventes det, at § 111-belgbet vil veere 0. Bud-
gettet er baseret pa en antagelse om uzndrede rente- og aktiekursniveauer.

Ved vurdering af risikoforrentningens storrelse er der, skelnet til hvilken merrente egenkapitalen
opnar i forhold til, at der skulle vaere optaget et ansvarligt 1an. En risikoforrentning pa 0,4 % svarer
til en merrente pa egenkapitalen pd 0,58 %.

Foruden risikoen for, at en uheldig udvikling pa de finansielle markeder ger, at veerdien af aktiver-
ne ikke er tilstraekkelig til at opfylde selskabets forpligtelser, skal egenkapitalen daekke en razkke
andre risici, herunder operationelle risici, strategiske risici, azndrede tilsynsregler m.v.’

Det er selskabets vurdering, at sidstnzevnte risici kan indeholdes i den anmeldte risikoforrentning.

Den anmeldte risikoforrentning svarer til en arlig ekstraforrentning pa 0,4 %, som forsikringstager-
ne kunne f8, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for
den risiko, der pahviler den.

Datagrundlaget, som er anvendt | ovennavnte vurderinger, tager udgangspunkt i selskabets bud-
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